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Il est rappelé que les performances passées ne sont 
pas un indicateur fiable des performances futures et 
qu’elles ne sont pas constantes dans le temps.

Portefeuille Carmignac Emergents au 30/06/2010 Cours en 
devises

Valeur  
totale (€)

% actif 
net

LIQUIDITES ET EMPLOIS DE TRESORERIE  66 872 837,76    3,90   
LIQUIDITES  66 872 837,76    3,90   

ACTIONS  1 649 809 547,57    96,10   

Amérique Latine  396 493 513,36    23,10   
3 350 000 ALL AMERICAN LATINA LOGISTICA (Brésil) Industrie  14,20    21 545 359,84    1,26   

400 000 AMBEV (Brésil) Biens de Consommation de Base  101,01    32 985 549,84    1,92   
1 742 200 BR MALLS PARTICIPACOES (Brésil) Finance  23,50    18 543 276,42    1,08   
2 310 000 CEMIG (Brésil) Services aux Collectivités  14,67    27 665 686,99    1,61   
3 150 000 CIELO (Brésil) Finance  15,20    21 685 764,75    1,26   
2 894 400 CYRELA BRAZIL REALTY (Brésil) Finance  19,51    25 576 223,56    1,49   

10 500 000 EMPRESAS ICA (Mexique) Industrie  30,39    20 218 792,18    1,18   
1 293 000 FIBRIA CELULOSE (Brésil) Matériaux  14,80    15 622 826,35    0,91   

675 000 FOMENTO ECONOMICO MEXICANO (Mexique) Biens de Consommation de Base  43,15    23 778 471,71    1,39   
5 675 956 GROUPO BANORTE (Mexique) Finance  50,14    18 032 608,70    1,05   

630 000 GRUPO PAO DE ACUCAR (Brésil) Biens de Consommation de Base  69,52    35 756 061,72    2,08   
1 200 000 IAMGOLD CORP (Suriname) Matériaux  17,68    17 320 597,60    1,01   
3 588 000 OGX (Brésil) Energie  16,72    27 171 230,58    1,58   
2 000 000 PACIFIC RUBIALES ENERGY CORP (Colombie) Energie  23,86    36 661 160,83    2,14   
1 700 000 REDECARD (Brésil) Finance  25,50    19 634 041,40    1,14   
2 090 000 SILVER WHEATON CORP (Mexique) Matériaux  20,10    34 295 860,89    2,00   

Asie  852 771 297,04    49,68   
3 750 000 ASTRA INTERNATIONAL (Indonésie) Consommation Discrétionnaire  48,30    16 312 100,81    0,95   

26 500 000 BANK RAKYAT (Indonésie) Finance  9,30    22 195 264,29    1,29   
620 000 BHARAT HEAVY (Inde) Industrie  2 459,70    26 803 006,25    1,56   

49 000 000 CHINA CONSTRUCTION BANK (Chine) Finance  6,34    32 569 232,95    1,90   
3 000 000 DLF LIMITED (Inde) Finance  6,21    15 218 956,65    0,89   

30 000 000 FAR EASTERN TEXTILE (Taïwan) Industrie  33,40    25 458 675,39    1,48   
23 000 000 GENTING (Malaisie) Consommation Discrétionnaire  7,12    41 295 138,19    2,41   
21 463 000 GMR INFRASTRUCTURE (Inde) Services aux Collectivités  1,28    22 444 245,82    1,31   

95 000 000 GOLDEN AGRI-RESOURCES (Indonésie) Biens de Consommation de Base  0,53    29 443 583,52    1,72   
70 000 000 GOME ELECTRICAL APPLIANCES (Chine) Consommation Discrétionnaire  2,38    17 466 150,16    1,02   
6 500 000 HANG LUNG PROPERTIES (Chine) Finance  30,15    20 545 790,98    1,20   
5 460 000 HINDUSTAN UNILEVER LTD (Inde) Biens de Consommation de Base  5,76    25 679 696,30    1,50   
7 350 000 HON HAI (Taïwan) Technologies de l'Information  114,00    21 289 245,62    1,24   

30 000 000 HUABAO INTERNATIONAL (Chine) Biens de Consommation de Base  10,00    31 451 650,95    1,83   
1 100 000 ICICI BANK (Inde) Finance  18,55    16 661 286,63    0,97   

775 000 INFOSYS TECHNOLOGIES (Inde) Technologies de l'Information  59,91    37 905 339,21    2,21   
2 000 000 INFRASTRUCTURE DEV FINANCE (Inde) Finance  3,86    6 306 800,55    0,37   

6 640 000 ITC (Inde) Biens de Consommation de Base  305,45    35 654 341,02    2,08   
600 000 KB FINANCIAL GROUP (Corée du Sud) Finance  47 500,00    19 040 810,80    1,11   
815 000 LG DISPLAY (Corée du Sud) Technologies de l'Information  41 000,00    22 324 515,54    1,30   

2 700 000 MEDIATEK (Taïwan) Technologies de l'Information  452,50    31 042 052,55    1,81   
100 700 000 PERUSAHAAN GAS NEGARA (Indonésie) Services aux Collectivités  3,88    35 142 501,79    2,05   
187 750 000 REXLOT HOLDINGS (Chine) Consommation Discrétionnaire  0,72    14 172 113,92    0,83   

65 000 SAMSUNG ELECTRONICS (Corée du Sud) Technologies de l'Information  774 000,00    33 612 041,81    1,96   
318 000 SAMSUNG ENGINEERING (Corée du Sud) Industrie 114 500,00    24 326 139,02    1,42   

22 500 000 SANDS CHINA (Chine) Consommation Discrétionnaire  11,70    27 598 823,71    1,61   
4 000 000 SHANDA GAMES (Chine) Technologies de l'Information  5,81    18 972 977,39    1,11   

13 500 000 TAIWAN FERTILIZER (Taïwan) Matériaux  85,00    29 155 518,97    1,70   
2 150 000 TAIWAN SEMICONDUCTOR (Taïwan) Technologies de l'Information  9,76    17 131 194,38    1,00   
2 100 000 TATA MOTORS (Inde) Industrie  778,50    28 721 842,04    1,67   
1 575 000 TENCENT HOLDINGS (Chine) Technologies de l'Information  130,50    21 548 312,36    1,26   

770 000 UNITED SPIRITS (Inde) Biens de Consommation de Base  28,21    17 735 333,50    1,03   
58 650 000 WANT WANT CHINA HLD LTD (Chine) Biens de Consommation de Base  6,60    40 582 065,22    2,36   
20 000 000 WYNN MACAU (Chine) Consommation Discrétionnaire  12,86    26 964 548,75    1,57   
Afrique  226 339 653,21    13,18   
12 495 185 AFREN (Nigéria) Energie  0,85    12 979 731,10    0,76   
1 200 000 CFAO (Algérie) Consommation Discrétionnaire  22,17    26 604 000,00    1,55   

5 500 000 EQUINOX MINERALS (Zambie) Matériaux  3,73    15 760 765,18    0,92   
365 000 FIRST QUANTUM MINERALS LTD (Congo) Matériaux  53,55    15 016 133,37    0,87   

1 660 000 MTN GROUP LTD (Afrique du sud) Télécommunications  101,00    17 855 450,30    1,04   
393 216 RANDGOLD (Mali) Matériaux  94,75    30 416 536,86    1,77   

1 900 000 RED BACK MINING (Mauritanie) Matériaux  26,91    39 280 144,43    2,29   
4 000 000 SHOPRITE HOLDINGS (Afrique du sud) Biens de Consommation de Base  82,85    35 293 428,54    2,06   
1 550 000 STANDARD BANK GROUP (Afrique du sud) Finance  102,39    16 901 707,70    0,98   
1 325 000 TULLOW OIL (Ghana) Energie  10,03    16 231 755,73    0,95   

Europe de l’Est  92 596 833,44    5,39   
3 523 424 DRAGON OIL PLC (Turkménistan) Energie  4,08    17 557 947,99    1,02   

1 450 000 NORILSK NICKEL (Russie) Matériaux  14,52    17 188 341,91    1,00   
515 000 ORIFLAME COSMETICS (Russie) Biens de Consommation de Base  407,10    21 994 555,30    1,28   

18 000 000 SBER BANK (Russie) Finance  2,44    35 855 988,24    2,09   
Moyen-Orient  81 608 250,52    4,75   
20 000 000 ALDAR PROPERTIES (Emirats Arabes Unis) Finance  0,75    12 268 756,63    0,71   
1 409 614 BIM BIRLESIK MAGAZALAR (Turquie) Biens de Consommation de Base  44,00    31 981 342,20    1,86   

104 000 000 DP WORLD LIMITED (Emirats Arabes Unis) Industrie  0,44    37 358 151,69    2,18   
VALEUR DU PORTEFEUILLE  1 649 809 547,57    96,10   
ACTIF NET  1 716 682 385,33    100,00   
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12.  Show the guides again
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Répartition par zone géographique (%)

Statistiques (%) 1 an 3 ans

Volatilité du Fonds  14,17    27,97   
Volatilité de l’indicateur  15,88    27,38   
Ratio de sharpe  2,52   –0,25   
Bêta  0,85    0,99   
Alpha  0,28   –0,26   

Asie

Amérique Latine

Afrique

Europe de l’Est

Moyen-Orient

Liquidités

Performances cumulées (%)
Depuis le 
31/12/2009 3 mois 6 mois 1 an 3 ans 5 ans 10 ans

Depuis sa  
création le 
03/02/1997

Carmignac Emergents  10,82    3,65    10,82    35,98   –13,85    65,36    135,56    306,31   
MSCI Emerging Markets Free (Eur)  8,67    0,37    8,67    38,08   –4,49    60,54    61,25    76,04   
Moyenne de la Catégorie*  9,79    0,85    9,79    39,71   –4,24    75,74    92,77    136,88   
Classement (quartile) 2 1 2 3 4 2 1 1
*Actions Marchés Emergents.


