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RAPPORT SEMESTRIEL 2010 DE CARMIGNAC INNOVATION

B Caractéristiqgues de I'OPCVM

Affectation des résultats
FCP de capitalisation. Comptabilisation selon la méthode des coupons courus.

Pays ou le fonds est autorisé a la commercialisation
Allemagne, Belgique, Luxembourg, Pays-Bas, Italie, Espagne, France et Suisse.



ETAT DU PATRIMOINE DE CARMIGNAC INNOVATION

Montant a l'arrété

Eléments de I'état du patrimoine

périodique *
a) Instruments financiers mentionnés aux a) et b) du 2° de l'article R. 214-1-1 61 004 868,76
b) Avoirs bancaires 1 764 074,78
c) Autres actifs détenus par 'OPCVM 23 976 126,19
d) Total des actifs détenus par 'OPCVM 86 745 069,73
e) Passif -25 338 709,59
f) Valeur nette d'inventaire 61 406 360,14

* Les montants sont signés



NOMBRE DE PARTS EN CIRCULATION ET VALEUR NETTE D'INVENTAIRE
PAR PART DE CARMIGNAC INNOVATION

Nombre de parts en
circulation

CARMIGNAC INNOVATION C 61 406 360,14 292 225,198 210,13

Valeur liquidative

Type de part Actif net par part




ELEMENTS DU PORTEFEUILLE TITRES
DE CARMIGNAC INNOVATION

Pourcentage

Eléments du portefeuille titres

Actif net Total des actifs

a) Les instruments financiers mentionnés aux a), b) et f) du 2° de l'article R.214-1-1 37,97 26,88
admis a la négociation sur un marché réglementé frangais ou un marché réglementé

d'un état membre de la communauté européenne ou partie a l'accord sur
I'Espace économique européen

b) Les instruments financiers mentionnés aux a), b) et f) du 2° de l'article R. 214-1-1 61,37 43,45
admis a la négociation sur un autre marché réglementé, c'est-a-dire d'un
marché réglementé en fonctionnement régulier d'un Etat ni membre de la
Communauté européenne, ni partie a l'accord sur I'Espace économique européen
pour autant que ce marché ne figure pas sur une liste de marchés exclus

établie par I'Autorité des marchés financiers

c) Les instruments financiers mentionnés aux a) et b) du 2° l'article R.214-1-1,
nouvellement émis, c'est-a-dire relevant du derniére alinéa du 1. de l'article R.214-2 du
code monétaire et financier

d) Les autres actifs : Il s'agit des actifs mentionnés aux articles R.214-5, R.214-29 et
R.214-32 du code monétaire et financier




MOUVEMENTS DANS LE PORTEFEUILLE TITRES EN COURS DE PERIODE
DE CARMIGNAC INNOVATION

Mouvements (en montant)

Eléments du portefeuille titres

Acquisitions Cessions

a) Les instruments financiers mentionnés aux a), b) et f) du 2° de l'article R.214-1-1 19 805 571,05 17 827 506,66
admis a la négociation sur un marché réglementé frangais ou un marché réglementé

d'un état membre de la communauté européenne ou partie a l'accord sur
I'Espace économique européen

b) Les instruments financiers mentionnés aux a), b) et f) du 2° de l'article R. 214-1-1 50 729 264,07 51 367 531,92
admis a la négociation sur un autre marché réglementé, c'est-a-dire d'un
marché réglementé en fonctionnement régulier d'un Etat ni membre de la
Communauté européenne, ni partie a l'accord sur I'Espace économique européen
pour autant que ce marché ne figure pas sur une liste de marchés exclus

établie par I'Autorité des marchés financiers

c) Les instruments financiers mentionnés aux a) et b) du 2° l'article R.214-1-1,
nouvellement émis, c'est-a-dire relevant du derniére alinéa du I. de l'article R.214-2 du
code monétaire et financier

d) Les autres actifs : Il s'agit des actifs mentionnés aux articles R.214-5, R.214-29 et 53 404,92 52 660,27
R.214-32 du code monétaire et financier

Le portefeuille de 'OPCVM peut étre obtenu aupres de :

CARMIGNAC GESTION 24, Place Venddme 75001 Paris



PORTEFEUILLE TITRES DETAILLE DE CARMIGNAC INNOVATION
AU 30 JUIN 2010

Qté Nbre
ou nominal

Désignation des valeurs Devise

Valeur actuelle

% Actif
Net

Actions et valeurs assimilées
Actions et valeurs assimilées négociées sur un marché réglementé ou

assimilé

ALLEMAGNE
ADVA AG OPTICAL NETWORKING EUR 293 980
SOLARWORLD EUR 130 000
VTION WIRELESS TECHNOLOGY EUR 88 244
ZHONGDE WASTE TECHNOLOGY AG EUR 92 933

TOTAL ALLEMAGNE

AUSTRALIE

CSLLTD AUD 91 000

TOTAL AUSTRALIE

BELGIQUE
ABLYNX SA EUR 181 500
ABLYNX STRIP VVPR EUR 70 000
GALAPAGOS GENOMICS EUR 239 015
SKYWORKS SOLUTIONS INC. USD 75 000
THROMBOGENICS EUR 95 000

TOTAL BELGIQUE

BERMUDES
PURECIRCLE LIMITED GBP 255 000

TOTAL BERMUDES

CANADA
ENABLENCE TECHN. CAD 2 300 000
TOTAL CANADA
CHINE
TRINIA SOLAR usD 153 000
TOTAL CHINE
DANEMARK
NOVO-NORDISK B DKK 29 900
VESTAS WIND SYSTEMS DKK 49 700

TOTAL DANEMARK
ETATS UNIS AMERIQUE
AMERICAN SUPERCONDUCTOR usD 40 000
APPLE INC/EX - APPLE SHS usD 21 000
CALGON CARBON CORP COM usD 70 000

1 237 655,80
1190 800,00

819 786,76
1 393 995,00
4 642 237,56

2 044 393,88
2 044 393,88

1352 175,00

140,00
2 461 854,50
1028 043,11
1471 550,00
6 313 762,61

770 839,69
770 839,69

971 843,43
971 843,43

2158 412,93
2158 412,93

1983 298,43
1703 370,92
3 686 669,35

871 581,35
4 312 294,88
756 633,19

2,02
1,94
1,34
2,26
7,56

3,33
3,33

2,20
0,00
4,01
1,67
2,40
10,28

1,26
1,26

1,58
1,58

3,51
3,51

3,23
2,77
6,00

1,42
7,03
1,23




Qté Nbre
ou nominal

Désignation des valeurs

Valeur actuelle

% Actif
Net

CAVIUM NETWORKS INC usD 104 000
CELGENE CORP usD 71 400
CEVA INC usD 75 000
FIRST SOLAR INC usD 18 000
GILEAD SCIENCES INC usD 58 900
IBM usD 18 500
INFORMATICA CORP usD 60 000
LOGMEIN INC usD 93 000
ONYX PHARMACEUTICALS INC usD 49 000

TOTAL ETATS UNIS AMERIQUE

HONG KONG
CHINA PHARMACEUTICAL GROUP LTD HKD 2 200 000

TOTAL HONG KONG
ILES CAIMANES

ALIBABA GRP HOLD CIE usD 208 000
THE9 ADR usD 152 000
YINGLI GREEN ENERGY ADR usD 225 000

TOTAL ILES CAIMANES

INDE
INFOSYS TECHNOLOGIES LTD INR 22 000
TOTAL INDE
IRLANDE
RIVERBED TECHNOLOGY INC usD 70 000

TOTAL IRLANDE

PAYS-BAS
ASML HOLDING NV EUR 40 000
CRYO SAVE GROUP REGRP GBP 80 000
QIAGEN NV ORD EUR 118 000

TOTAL PAYS-BAS

REPUBLIQUE DE COREE
MELFAS KRW 25 000

TOTAL REPUBLIQUE DE COREE

ROYAUME UNI
AUTONOMY CORPORATION PLC GBP 96 000
EMISSION AND POWER SOLUTIONS EUR 833 333
EROS INTERNATIONAL PLC GBP 631 000

TOTAL ROYAUME UNI

2 223 659,07
2962 321,82
771 491,55
1672 740,63
1648 372,93
1864 952,24
1169 728,14
1991 501,35
863 670,50
21 108 947,65

1 086 340,02
1 086 340,02

1103 763,57

493 885,22
1 869 948,57
3 467 597,36

1079 301,47
1079 301,47

1578 414,56
1578 414,56

914 600,00
410 381,68
1 888 000,00
3212 981,68

876 879,44
876 879,44

2153 917,56

166 666,60
1433 477,86
3754 062,02

3,62
4,82
1,26
2,72
2,68
3,04
1,90
3,24
141
34,37

1,77
1,77

1,80
0,80
3,05
5,65

1,76
1,76

2,57
2,57

1,49
0,67
3,07
5,23

1,43
1,43

3,51
0,27
2,33
6,11




, 0 -
Qe Npre Valeur actuelle o8 B
ou nominal Net

Désignation des valeurs Devise

SUEDE
OPCON AB SEK 50 829 129 042,80 0,21
TOTAL SUEDE 129 042,80 0,21
SUISSE
ASKAIR TECHNOLOG. CHF 45 784 346,61 0,00
ROCHE HOLDING GENUSS CHF 18 700 2 110810,81 3,44
TOTAL SUISSE 2 111 157,42 3,44
TAIWAN
MEDIATEK INC TWD 175 000 2 011 984,89 3,28
TOTAL TAIWAN 2 011 984,89 3,28
TOTAL Actions & val. ass. ng. sur marchés régl. ou ass. 61 004 868,76 99,34
TOTAL Actions et valeurs assimilées 61 004 868,76 99,34

Instruments financiers a terme
Engagements a terme ferme
Engagements a terme ferme sur marché réglementé ou assimilé

EUR EUREX EUROS 0910 EUR -450 489 170,00 0,80
TOTAL Engagements a terme fermes sur marché réglementé 489 170,00 0,80
TOTAL Engagements a terme fermes 489 170,00 0,80
TOTAL Instruments financiers a terme 489 170,00 0,80

Appel de marge

Appels marges C.A.l. EUR -489 170 -489 170,00  -0,80

TOTAL Appel de marge -489 170,00  -0,80
Créances 23486 956,19 38,25
Dettes -22 845 185,24 -37,20
Comptes financiers -240 279,57 -0,39
Actif net 61 406 360,14 100,00

| CARMIGNAC INNOVATION 292 225,198 210,13




